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Com a redagdo dada ao artigo 67.° do Cédigo do IRC (CIRC) pelo artigo 191.° da Lei n.° 66-
B/2012, de 31 de dezembro (OE para 2013), foi criado um novo regime de limitagdo a
dedutibilidade dos gastos de financiamento o qual veio substituir o regime de subcapitalizagéo
anteriormente estabelecido neste artigo.

Este regime introduz uma regra de limitagao a dedutibilidade dos gastos de financiamento Razio
liquidos, que ¢ aplicavel aos gastos de financiamento liquidos superiores a 3 milhées de euros, das
independentemente da localizagéo do domicilio fiscal do credor e de existirem ou n&o relagbes
especiais entre o devedor e o credor, permitindo, todavia, que os gastos de financiamento
liquidos que ndo puderem ser deduzidos num determinado periodo de tributagdo possam ser
considerados na determinagdo do lucro tributavel de um ou mais dos cinco periodos de
tributagéo posteriores.

instrugdes

Tendo-se suscitado duvidas na interpretagdo deste normativo, foi, por Despacho de Sua
Exceléncia o Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais, de 2 de agosto de 2013, sancionado o
seguinte entendimento:

1. Ambito de aplicagao

O regime de limitagdo a dedutibilidade dos gastos de financiamento é aplicavel a todos os
sujeitos passivos do IRC que sejam tributados com base no lucro, incluindo as entidades que
nao tendo sede nem direcdo efetiva em territorio portugués disponham de estabelecimento
estavel neste territorio, caso em que o regime se aplica por referéncia aos ‘gastos de | Estabelecimentos
financiamento liquidos” dedutiveis a este lucro e ao “resultado antes de depreciagbes, gastos estaveis

de financiamento liquidos e impostos” correspondentes a atividade imputavel a esse
estabelecimento estavel.

Encontram-se, todavia, excluidas da aplicagé&o deste regime, nos termos do n.° 7 do artigo 67.°
do Cédigo do IRC:

- As instituices de crédito, sociedades financeiras e outras entidades legalmente sujeitas a
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supervisao do Banco de Portugal nos termos da lei organica do Banco de Portugal,
aprovada pela Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro, do regime geral das instituicées de crédito e
sociedades financeiras aprovado pelo Decreto-lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, e do
regime juridico relativo ao acesso a atividade das instituicbes de pagamento e a prestagao
de servigos de pagamento aprovado pelo Decreto-lei n.° 317/2009, de 30 de outubro;

- As seguradoras, resseguradoras, fundos de pensées e respetivas entidades gestoras e
empresas de mediagdo de seguros sujeitas a@ supervisdo do Instituto de Seguros de
Portugal nos termos dos respetivos estatutos, aprovados pelo Decreto-lei n.° 289/2001, de
13 de novembro, do regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e
resseguradora, aprovado pelo Decreto-lei n.° 94-B/98, de 17 de abril, e do regime juridico da
constituigdo e funcionamento dos fundos de pensdes e respetivas entidades gestoras,
aprovado pelo Decreto-lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro;

- As sucursais em Portugal de instituicdes de crédito e outras instituigdes financeiras ou
empresas de seguros com sede em outro Estado membro da Unido Europeia.

Nos termos do n.° 4 do artigo 67.°, a limitagdo & dedutibilidade dos “gastos de financiamento
liquidos” é aplicavel a cada uma das sociedades que compdéem O grupo, individualmente
consideradas, devendo cada uma destas ter em conta o estabelecido neste normativo, na
determinacgé&o do seu lucro tributavel.

2. Gastos de financiamento liquidos (GFL)

a. Clarificagdo do conceito

O conceito de “gastos de financiamento liquidos” previsto no n.° 8 do artigo 67.° corresponde as
importancias devidas ou associadas a remuneragao de capitais alheios deduzidas dos
rendimentos de idéntica natureza, englobando-se neste conceito, a titulo meramente
exemplificativo:

i) os juros de descobertos bancarios;

ii) os juros de empréstimos obtidos a curto e longo prazo;

iii) os juros de obrigagdes e outros titulos assimilados;

iv) as amortizagdes de descontos ou de prémios relacionados com empréstimos obtidos;

v) as amortizagbes de custos acessorios incorridos em ligagdo com a obtengao de
empréestimos;

vi) os encargos financeiros relativos a locagdes financeiras;
vii) as diferengas de cambio provenientes de empréstimos em moeda estrangeira;

viii) os juros associados a operagdes de factoring com recurso.
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Nos termos da parte final da mesma disposigdo devem ser deduzidos a estes gastos o0s
rendimentos relativos a depositos, outras aplicagbes de meios financeiros liquidos e outros
financiamentos concedidos, incluindo os que decorram de financiamentos concedidos a
associadas e empreendimentos conjuntos, a subsidiarias, bem como os juros auferidos de
financiamentos obtidos, os ganhos obtidos com diferengas de cambio e, ainda, outros
rendimentos similares a juros auferidos de financiamentos concedidos ou obtidos.

b. Gastos nao dedutiveis em sede de IRC

A restricdo a dedutibilidade estabelecida no artigo 67.° do CIRC nao prejudica a aplicagao das
demais condigées ou limites para a dedutibilidade dos gastos de financiamento,
nomeadamente, aquelas que resultam dos requisitos previstos no n.° 1 do artigo 23.°, dos
limites & dedutibilidade dos juros de suprimentos estabelecidos na alinea j) do n.° 1 do artigo
45° e do regime dos pregos de transferéncia constante do artigo 63.°, todos do Cadigo do
IRC.

Assim, no apuramento do eventual excesso a acrescer ao lucro tributavel nos termos do artigo
67.° do CIRC apenas devem ser tidos em conta os gastos de financiamento que sejam
fiscalmente dedutiveis.

Nestes termos, ndo s&o igualmente considerados no cémputo deste excesso os gastos
financeiros suportados com a aquisigao de partes de capital detidas por sociedades gestoras
de participagdes (SGPS) ou por sociedades de capital de risco (SCR) e investidores de capital
de risco (ICR) que nao sejam fiscalmente dedutiveis nos termos do disposto no n.° 2 do artigo
32.° do EBF ou do n.° 1 do artigo 32.°-A do EBF.

c. Conceito de “custos acessorios”

Em conformidade com o disposto no n.° 8 do artigo 67.° do CIRC, entram para o computo dos
“gastos de financiamento liquidos” as amortizagbes de custos acessorios incorridos em ligagéo
com a obtengdo de emprestimos.

Incluem-se neste conceito, designadamente, os custos de transagéo, definidos no paragrafo 5
da NCRF 27 - Instrumentos Financeiros como sendo os custos incrementais que sejam
diretamente atribuiveis a aquisigdo, emisséo ou alienagéo de um ativo ou passivo financeiro,
como & o caso, por exemplo, das comissdes bancarias e do imposto do selo.

Estes custos acessoérios, desde que sejam incorridos em ligagdo com a obtengao de
empréstimos, assumem a natureza de gastos de financiamento para efeitos de aplicagéo deste
artigo, sendo relevante para efeitos fiscais o momento em que o gasto & reconhecido em
conformidade com a norma contabilistica aplicavel.
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d. Encargos relativos a locagdes financeiras

No cdmputo dos “gastos de financiamento liquidos” englobam-se, igualmente, os encargos
financeiros suportados pelos locatarios no ambito de contratos de locagao financeira assim
considerados para efeitos do normativo contabilistico aplicavel.

e. Gastos de financiamento capitalizaveis

No cémputo dos “gastos de financiamento liquidos” ndo se incluem os juros e outros gastos de
financiamento que, nos termos do n.° 2 do artigo 26.° do Cédigo do IRC e do n.° 5 do artigo 2.°
do Decreto regulamentar n.° 25/2009, de 14 de setembro, sejam capitalizados no custo de
aquisigao de um ativo em conformidade com a normalizagéo contabilistica aplicavel.

f. Instrumentos financeiros derivados

Os rendimentos ou gastos relativos a um instrumento financeiro designado como instrumento
de cobertura de um endividamento do sujeito passivo devem ser considerados no cémputo dos
“gastos de financiamento liquidos” no periodo de tributagéo em que concorrem para a formagao
do lucro tributavel.

g. Diferengas de cambio

No computo dos “gastos de financiamento liquidos” englobam-se, ainda, as diferengas de
cambio provenientes de empréstimos em moeda estrangeira correspondentes a importancias
devidas ou associadas a remuneragdo de capitais alheios, devendo considerar-se como tais
todas aquelas que, nos termos da normalizagao contabilistica, designadamente da alinea e) do
paragrafo 5 da NCRF 10 e alinea e) do paragrafo 6 da IAS 23, correspondem a custos de
empréstimos obtidos, ou seja, as «diferengas de cambio provenientes de empréstimos obtidos
em moeda estrangeira até ao ponto em que sejam vistas como um ajustamento do custo dos
juros».

h. Atualizagao de provisdes

No cdmputo dos “gastos de financiamento liquidos” ndo sao igualmente de considerar os gastos
financeiros que resultem do aumento da quantia escriturada de uma provisdo reconhecida pelo
respetivo valor presente para refletir a passagem do tempo.

3. Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento liquidos e impostos

O “resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento liquidos e impostos” corresponde
ao valor apurado na demonstragéo dos resultados por naturezas antes de serem tidos em conta
1) os gastos/reversdes de depreciagéo e de amortizagdo e as perdas/reversdes de imparidade
de investimentos depreciaveis/amortizaveis, 2) os gastos de financiamento liquidos e 3) 0
imposto sobre o rendimento do periodo.
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4. Determinagao do limite dos “gastos de financiamento liquidos” dedutiveis e do
“excesso” a reportar

Face ao disposto no n.° 1 do artigo 67.° do CIRC, os “gastos de financiamento liquidos” s sao
dedutiveis até a concorréncia do maior dos seguintes limites:

i. €3.000.000,00; ou
i. 30% do resultado antes de depreciagdes/amortizagdes, gastos de financiamento
liquidos e impostos.

Por conseguinte, apenas ficam sujeitos & aplicagdo deste normativo os “gastos de
financiamento liquidos” quando superiores a € 3.000.000,00.

Os “gastos de financiamento liquidos” que n&o possam ser deduzidos no periodo de tributagao
podem ainda ser considerados na determinag&o do lucro tributavel de um ou mais dos cinco
periodos de tributagdo posteriores, desde que, somados aos gastos de financiamento desse
mesmo periodo, n&o ultrapassem o maior dos limites indicados.

Entretanto, nos termos do regime transitério consagrado no n.° 2 do artigo 192.° da Lei n.® 66-
B/2012, de 31 de dezembro, que aprovou o Orgamento do Estado para 2013, nos periodos de
tributagdo 2013 a 2016 os limites percentuais em fungdo do resultado antes de
depreciages/amortizagdes, gastos de financiamento liquidos e impostos serdo os seguintes:

Periodo de tributagao 2013 2014 2015 2016

Limite percentual
previsto non.° 1, al. b)
do artigo 67.°

70% 60% 50% 40%

Exemplo 1

Sa0 os seguintes os dados de um sujeito passivo de IRC relativos ao periodo de tributagao de
2013:

EBITDA: 2 M€

1.2 Limite: 3 M€

2.° Limite: 1,4 ME (70% do EBITDA, por ser em 2013)
Gastos de financiamento liquido (GFL): 2,5 M€

Neste caso, os GFL s3o integralmente dedutiveis porque néo excedem o maior dos limites, ou
seja, sdo inferiores a 3 ME€.

Limite da
dedutibilidade

Reporte
do
“excesso”

Regime
transitério

Exemplo 1
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Exemplo 2

Admita-se os seguintes dados de um suijeito passivo de IRC, nos periodos de tributagéo de Exemplo 2
2013, 2014 e 2015:

Unid: € milhdes
Lno EBITDA GFL Limites (art.°67.°, n.° 1) Valor Reporte do “excesso”
Limite al. a) Limite al. b) Aceite Ano Acum.
2013 100 80 3 70 70 10 10
2014 100 a0 3 60 60 30 40
2015 100 40 3 50 50 - 30

Em 2013, o montante ndo deduzido dos GFL (10) é reportado para 2014, por exceder o limite
maximo dedutivel (70% x 100).

Em 2014, o montante dos GFL excede em 30 o limite maximo dedutivel (60% x 100), pelo que o
reporte acumulado passa a ser de 40 (10 de 2013 + 30 de 2014).

Em 2015, o montante dos GFL & 40. Sendo o limite de 50 (50% x 100), pode utilizar o reporte
de 2013, no montante de 10, ficando por reportar 30, de 2014.

5. Constituigdo de crédito (“folga”) e respetivo reporte

Nas situacdes em que o montante dos “gastos de financiamento liquidos” deduzidos seja Reporte
inferior a 30% do resultado antes de depreciagdes/amortizagtes, gastos de financiamento da
liquidos e impostos, a parte ndo utilizada deste limite (“folga”) € adicionada ao limite maximo “folga”

dedutivel nos termos do n.° 1 do art°® 67.°, em cada um dos cinco periodos de tributagdo
posteriores, até a sua integral utilizag&o (reporte da “folga’).

O valor de referéncia para o calculo desta “folga” &€ sempre, independentemente do periodo de
tributagdo, o que corresponde a 30% do resultado antes de depreciagdes/amortizagbes, gastos
de financiamento liquidos e impostos, ndo se aplicando para estes efeitos as percentagens
definidas no referido n.° 2 do artigo 192.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro.

Exemplo 3

Admitam-se os seguintes dados de um sujeito passivo de IRC, nos periodos de tributagéo de
2013 a 2016:
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Unid: € milhdes
Identificagéo do limite Val Apuramento do excesso
alor
Excesso i
Ano EBITDA | GFL Art° 87°, Art°67°, Art°67.°, reportado Limite ac:l! Ano ::::1' Excesso
n®1, a) n°1,b) n°3 do ano anier a reportar
anterior )
Valor % Valor % Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
2013 200 50 3 70 140 30 60 0 140 50 10 - 10
2014 200 40 3 60 120 30 60 10 130 40 20 10 30
2015 200 80 3 50 100 30 60 30 130 80 0 30 30
2016 200 100 3 40 80 30 60 30 110 100 0 10 10

Em 2013, o montante dos GFL (50) & totalmente dedutivel e uma vez que € inferior (em 10) ao
limite de 30% do EBITDA (salienta-se que as percentagens definidas no n.° 2 do artigo 192.° da
Lei do OE para 2013 n3o s&o aplicaveis no apuramento do reporte da “folga”), o montante de
10 é reportado para 2014.

Em 2014, o montante dos GFL continua a ser inferior ao limite. Logo, & integralmente dedutivel
e a diferenga para o limite (20) vai ser reportada para o ano seguinte. A “folga” acumulada
passa a ser de 30 (10 de 2013 e 20 de 2014).

Em 2015, o limite maximo dedutivel € 50% do EBITDA, ou seja, 100. Logo, 0s GFL, de 80, sao
aceites na totalidade. A “folga” ainda n&o utilizada de 30 é reportada para 2016.

Embora em 2015 os GFL (80) sejam inferiores ao limite previsto na alinea b) do n.° 1(100), séo
superiores a 30% do EBITDA (60), pelo que neste periodo de tributagdo néo é gerada qualquer
“folga”.

Em 2016, o limite maximo dedutivel & de 110, dado que se adicionou ao limite previsto na
alinea b) do n.° 1 (80) o saldo da “folga” reportada (30). Mas como os GFL sao de 100, apenas
é dedutivel este montante, reportando para 2017 a “folga’de 10.

a. Limite a utilizagao do crédito / “folga”

O montante da “folga” pode ser acrescido ao montante maximo dedutivel em cada um dos
cinco periodos de tributag&o posteriores, até a sua integral utilizagao.

Nada impede que a “folga” possa ser utilizada na integra no periodo de tributagao seguinte,
desde que os “gastos de financiamento liquidos” desse periodo sejam iguais ou superiores ao
valor resultante da soma do limite maximo dedutivel com o da “folga” reportada.

Exemplo 3
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Exemplo 4

Admita-se os seguintes dados para um determinado sujeito passivo de IRC e para o periodo de
tributagédo de 2013:

GFL: 100
Limite maximo dedutivel [(alinea b) don.®1]: 70
“Folga” reportada do periodo anterior: 30

Neste caso pode ser utilizada a totalidade da “folga”, permitindo a dedugéo integral dos “gastos
de financiamento liquidos”.

b. Gastos de financiamento inferiores aos limites referidos no n.° 1

O limite relevante para efeitos da determinagéo da “folga” é, apenas, o previsto no n.° 3 do
artigo 67.°, ou seja, 30% do resultado antes de depreciagbes/amortizagbes, gastos de
financiamento liquidos e impostos.

Exemplo §

Sao os seguintes os dados de um sujeito passivo de IRC relativos ao periodo de tributagao de
2013:

EBITDA: 2 M€

Limite [n.° 1, alinea a)]: 3 M€

Limite [n.° 1, alinea b)]: 70% do EBITDA = 1,4 M€
Limite (n.° 3 do art.®° 67.°): 30% do EBITDA = 0,6 M€
Gastos de financiamento liquido (GFL): 0,5 M€

Neste caso, a “folga” a reportar & apenas de 0,1 M€ (diferenga entre 30% do EBITDA e os
GFL).

6. Transmissibilidade do direito a deducao

O direito & dedugdo em periodos de tributagdo posteriores da parte dos ‘gastos de
financiamento liquidos" que n&o sejam deduzidos por forga da aplicagéo deste regime (reporte
do “excesso’), e bem assim o direito & utilizagdo da parte do limite ndo utilizada (reporte da
“folga”), nos termos dos numeros 2 e 3 do artigo 67.° apenas podem serem utilizados pela
sociedade que suportou ou incorreu naqueles gastos.

NZo s3o, assim, passiveis de transmissdo a quaisquer outras sociedades ou entidades,
nomeadamente no ambito de operagdes de reestruturagéo, ainda que estas sejam abrangidas
pelo regime especial aplicavel as fusées, cisbes, entradas de ativos e permutas de partes
sociais previsto nos artigos 73.° e seguintes do Codigo do IRC.

Exemplo 4
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7. Reporte em caso de cessacao

No caso de o sujeito passivo cessar a sua atividade nos termos do n.° 5 do artigo 8.°do CIRC e
de existrem montantes ainda em crédito (“excesso” ou “folga”), € aplicavel a regra geral,
extinguindo-se o direito a dedugdo ou utilizagdo dos montantes que ndo possam ser deduzidos
ou utilizados nesse periodo de tributagao.

Quando o periodo de tributagdo em que ocorre a cessagao for inferior a um ano, é aplicavel o
disposto no n.° 6 do artigo 67.°, ou seja, o limite previsto na alinea a) do n.° 1 (€ 3.000.000,00)
¢ determinado proporcionalmente ao numero de meses desse periodo.

Exemplo 6

Admita-se que em 23 de agosto de 2013 um sujeito passivo de IRC cessa a sua atividade nos
termos do n.° 5 do artigo 8.° do CIRC, apurando os seguintes valores:

EBITDA: 2 M€

1.° Limite: 3 x 8/12 =2

2.° Limite: 70% x2 =14

Gastos de financiamento liquido (GFL): 2,5 M€

Neste caso, o limite maximo dedutivel & de 2 M€, dado que o 1.° limite (que, normalmente, & de
€ 3.000.000,00) foi determinado proporcionalmente ao numero de meses do periodo de
tributacdo em que ocorreu a cessagdo de atividade. Logo, os GFL dedutiveis s&o de 2 M€,
perdendo-se a possibilidade de reporte da parte excedente (0,5 M€).

Como a cessagao ocorreu no dia 23 de agosto, este més é considerado por inteiro para efeitos
de calculo do primeiro limite.

Autoridade Tributaria e Aduaneira, em 19 de agosto de 2013

O Diretor-Geral,

Cessacgao de
atividade

Exemplo 6

José Antonio de Azevedo Pereira




